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Las Favoritas de la BMV

e Este reporte incluye recomendaciones de inversion entre una muestra que incluye las 66
empresas mas importantes de la BMV.

e En esta ocasion sugerimos la entras de Femsa y Kof.

e La Muestra de Favoritas de la BMV son: Cemex, Femsa, Pinfra, Kof, Walmex, Asur y Amx.

Las Favoritas de la BMV

En este reporte estamos haciendo la sugerencia para participar en algunas emisoras que cotizan en la
BMV (Bolsa Mexicana de Valores), con especial atencion a las 66 emisoras mds importantes de este
universo. Por el momento, las empresas pertenecen principalmente a los sectores de Aeropuertos,
Aerolineas, Alimentos, Autoservicios, Bancos, Comunicaciones, Construccion, Consumo, Fibras,
Hotelero, Infraestructura, entre otros.

Metodologia de Seleccién

Nuestra seleccion de emisoras se fundamenta con base en los siguientes criterios de seleccidn:
1) Un estimado de rendimiento por consenso en términos “absolutos”, es decir, no considera un
rendimiento relativo a un Benchmark (IPyC); 2) Las recomendaciones de inversion se dan de manera
individual, no necesariamente como un portafolio de inversién, por lo que no incluye una
diversificacidon en términos de tamafio, sector o “peso” dentro un indice; y 3) La seleccién de emisoras
contempla una calificaciéon sobre los criterios de potencial de rendimiento 2024, expectativas de
crecimiento para 2024, resultados trimestrales, valuacién, apalancamiento y tendencia (aspecto
técnico). Adicionalmente, incluimos un factor cualitativo referente a noticias corporativas recientes,
indicadores econdmicos o una coyuntura en particular.

éQué Emisoras Sugerimos?

Recientemente concluyd la temporada de reportes corporativos al 1T24, por lo que la atencidn estara
enfocada en las cifras econdmicas tanto en México como en EUA, asi como a las expectativas de
crecimiento en términos anuales para las emisoras de la BMV. En esta ocasidn sugerimos la entrada
de Femsa y Kof. Considerando lo anterior, nuestras favoritas de la BMV son: Cemex, Femsa, Pinfra, Kof,
Walmex, Asur y Amx.

éQué Esperar en el Mercado Local?

Posterior a las cifras corporativas al 1724, los inversionistas se mantendran atentos a los siguientes
factores: el crecimiento econémico global, ya que algunos paises podrian retomar el escenario de
recesion ante el tono restrictivo prolongado de los Bancos Centrales; los posibles recortes a las tasas
en EUA y México, sin embargo, aumentan los riesgos de eventuales repuntes en la inflacion; el avance
del “Nearshoring” en México; la fortaleza del peso y sus efectos positivos/negativos en las empresas;
y el proceso electoral en EUA y México, aspecto que generara momentos importantes de volatilidad.

Las Favoritas de la BMV

Potencial de

N° Emisora Ticker Precio (S) PO Rendimiento Sector

1 CEMEX CEMEXCPO 13.2 16.5 25.0% Construccion

2  FEMSA FEMSAUBD 201.3 240.0 19.2% Alimenots y Bebidas
3 PINFRA PINFRA* 186.5 220.0 18.0% Infraestructura

4  COCA-COLA FEMSA KOFUBL 161.4 190.0 17.7% Alimenots y Bebidas
5 WALMART DE MEXICO WALMEX* 67.4 78.0 15.7% Consumo

6 ASUR ASURB 586.5 635.0 8.3% Aeropuertos

7  AMERICA MOVIL AMXB 16.7 18.0 8.1% Telecomunicaciones

Fuente: Monex con informacidn de Bloomberg y BMV.
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Expectativas y Valuacion de las Favoritas de la BMV

Estructura

Descripcion Expectativas  Valuacion . . Técnico  Sector (Industria)
Financiera
Emisora Ticker Precio PO ::;::::I:Z Ebitda 2024 % FV/Ebitda ' ;’:m ROE  DN/Ebitda VS Prom 30d Sector

1 CEMEX CEMEXCPO 132 165  25.0% 1.8% 63  -23.5% 1.3% 3.1 -2.6%  Construccién
2 FEMSA FEMSAUBD 201.3 240.0  19.2% 10.7% 72 -157% 7.6% 0.9 -3.3%  Alimenots y Bebidas
3 PINFRA PINFRA* 1865 220.0  18.0% 7.6% 6.0  -167% 132% 1.1 3.6% Infraestructura
4 COCA-COLA FEMSA KOFUBL 1614 1900  17.7% 15.6% 7.6 3.1%  13.4% 0.7 1.0%  Alimenots y Bebidas
5 WALMART DE MEXICO WALMEX*  67.4 780  157% 9.7% 109 -253% 23.1% 0.3 -1.5%  Consumo
6 ASUR ASURB 586.5 6350  8.3% 12.9% 88  -26.1% 18.1% 0.2 11.7%  Aeropuertos
7 AMERICA MOVIL AMXB 167 180  8.1% 4.1% 5.2 85%  8.8% 2.1 42%  Telecomunicaciones

Fuente: Monex con Informaciéon de Bloomberg

Descripcion de las Emisoras del Portafolio

CEMEXCPO CEMEX- Empresa de Materiales de Construccidn lider en América Latina.

FEMSAUBD FEMSA. - Empresa mas grande de Bebidas y Comercio en México.

PINFRA* PINFRA. - Empresa Mexicana Lider en Concesiones de Infraestructura.

KOFUBL El embotellador independiente mas grande del mundo de productos Coca Cola.

WALMEX* WALMART DE MEXICO. - Empresa lider del sector Minorista en la regién México y Centroamérica
ASURB ASUR. — Grupo Aeroportuario mas Grande de México.

AMXB AMERICA MOVIL. - Empresa de Telcos lider en América Latina.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacién.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ninguin tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinidn del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocion, operacidn, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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